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ABD piyasalari, yapay zeka sektoriine yonelik gugli talep ve Fed'in faiz indirim siirecine yonelik

beklentilerle pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD piyasalari, yapay zeka sektoriine yonelik gigli talep ve
Fed'in faiz indirim sirecine yonelik beklentilerin desteginde,
S&P 500 ve Nasdaq endeksi rekor seviyeleri test ederek
pozitif seyir izledi.

Ote yandan Fed'in son toplanti tutanaklari, yetkililerin bu yil
faiz oranlarini daha da dislrme niyetinde olduklarini ancak
enflasyon  konusundaki endiseler nedeniyle temkinli
davrandiklarini ortaya koydu. Fed’in Eylil ayi politika
tutanaklari, yetkililerin "blyik ¢ogunlugunun" bu yil iginde
borglanma maliyetlerini disirme konusunda alan gérdagini
ortaya koydu. Bununla birlikte, bazi politika yapicilar
enflasyon riskleri devam ederken ¢ok agresif hareket etmeye
karsi uyarida bulundu. Tutanaklar, bazi katiimcilarin fiyat
baskilarinin hafifledigine ve isglicli piyasasinda daha belirgin
bir yavaslamaya dair net kanitlar gérene kadar faizleri sabit
tutmayi tercih ettigini gosterdi. Digerleri ise blylmeye yonelik
asagi yonlu risklere isaret ederek, erken hareketsizligin daha
sonra daha keskin bir ekonomik yavaslama riskini
artirabilecegini savundu. Fed Eylil ayi toplanti tutanaklarina
gore, yetkililer yiIl sonuna kadar faiz indirimine gugclu sekilde
egilimli olsa da, indirimin sayisi konusunda bdlinmus
durumda bulunuyor. 10 UGye iki indirim, 9 Uye ise daha sinirli
gevseme 0Ongorlyor. Toplantinin tek karsi oyu, daha agresif
bir indirim isteyen yeni lye Stephen Miran’dan geldi. Ote
yandan, devam eden hikimet kapanmasi nedeniyle
ekonomik veri akisindaki kesintiler, Ekim ve Aralik
toplantilarinda karar streglerini zorlagtirabilir.

Makroekonomik veri tarafinda, MBA haftallk mortgage
basvurular verisi takip edildi. ABD'de mortgage basvurulari,
faiz oranlarindaki hafif diususe ragmen gectigimiz hafta
dislsund surdurdd. Mortgage Bankers Association verilerine
gore, 3 Ekim 2025 ile biten haftada toplam mortgage basvuru
hacmi %4,7 azaldi. Bu dustuse en cok katki saglayan, %8
gerileyen yeniden finansman (refinansman) basvurulari oldu.
Konut alim basvurulari ise %1 dismesine ragmen yillik bazda
%14 artis gOsterdi. Sabit faizli mortgage oranlarinin yuksek
seyretmesi, bircok borgluyu daha disik baglangic¢ faiz orani
sunan ayarlanabilir faizli kredilere (ARM) yoneltti. ARM’lerin
basvurulardaki payi %8,4’ten %9,5’e ylkseldi.

Nasdaq endeksi %1,12 artisla 23.043,38, S&P 500 endeksi
%0,58 yukselisle 6.753,72 seviyesinden ginu tamamlarken,
Dow Jones endeksi ise yatay bir seyir izleyerek 46.601,78
puandan guni tamamladi.

ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,58, 10 yilhk tahvil faizleri de
%4,11 seviyesine geriledi. VIX endeksi ise %5,46 azalisla
16,29 seviyesine geriledi.

Avrupa borsalarinda da pozitif seyir izlendi. DAX giind %0,87,

FTSE 100 endeksi %0,69, CAC 40 endeksi %1,07, Euro
Stoxx 50 endeksi %0,63 oraninda yukselis kaydetti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda karisik seyir izleniyor.
Gliney Kore piyasalar tatil nedeniyle kapali. Shanghai
endeksi %1,24, Nikkei 225 endeksi de %1,49 alicili seyir
izlerken, Nifty 50 endeksi %0,08, Hang Seng endeksi %0,04
ile saticili yonde islem goriyor. Hong Kong'da islem goéren
Hang Seng Bank hisseleri %29'un tzerinde deger kazandi.

HSBC Holdings, Hong Kong merkezli Hang Seng Bank’in tim
hisselerini 37,30 milyar dolar dederleme Uzerinden almayi ve
borsa kontundan c¢ikarmayi planliyor. HSBC, Hang Seng
Bank’in hisselerinin tamaminin satin alinmasi teklifinin, "Hong
Kong’'un 6nde gelen kuresel finans merkezi ve uluslararasi
piyasalar ile Cin anakarasi arasinda super baglanti noktasi
olarak gelecegine glcli inancini” yansittigini sdyledi. Hang
Seng Bank'in %63 hissesine sahip olan HSBC, sahip
olmadigi hisseleri satin almak i¢in hisse basina 155,00 Hong
Kong dolari, yani 19,92 dolar tutarinda nakit teklif yaptigini
acikladi. HSBC’nin kalan Hang Seng Bank hisselerini satin
almak icin yaptigi nakit teklifin toplam 13,6 milyar dolar
tutmasinin beklendigi belirtildi.

ABD vadelilerinde bu sabah sinirli negatif seyir izleniyor.
Bugliin ABD’de hukimetin kapali olmasi nedeniyle veri
giindeminin sakin seyretmesi bekleniyor. Ote yandan, Fed
Baskani Jerome Powell'in konusmasi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin FED Uyelerinin konusmalari ve Michigan

Universitesinin Ekim ayina iligkin éncii enflasyon beklentileri
verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,601.8 ¥ 000% W -033% A& 195% A  954%
Nasdaq 23,043.4 A 112% & 115% A 532% & 19.33%
S&P 500 Vadeli* 6,802.5 ¥ 001% & 058% & 417% &  1455%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,597.1 A 08% A 090% A 370% A 2355%
FTSE 100 9,548.9 A 069% A 061% A 331% A 1683%
MSCI Europe 2,539.5 A 041% W 042% A 294% A 26.79%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3925.1 A 109% A 253% A 309% A 17.11%
Kospi 3,549.2 A 364% A 482% A 88T% A 47.92%
Hong Kong* 26,848.7 & 00/% W -108% & 351% A& 3384%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,926.0 A 019% A 08% A 102% A 0 48%
IDX Composite - Endonezya 8,200.0 A 042% & 101% & 749% A& 15.82%
TAIEX - Tayvan 21,267.4 A 075% & 189% 4 971% 4 1837%
MSCI GOU Asya 761.2 v 046% W -021% A 618% A 2751%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,756.3 ¥ 053% W -094% & 258% & 942%

WIG - Polonya 108,295.9 A 033% & 026% A 155% & 36.09%
Prag SE - Prag 2,358.5 ¥ 002% W -044% A 339% A& 33.99%
S&P/BMVIPC - Meksika 60,888.6 A 112% W -177% A 034% A 2297%
Merval - Arjantin 1,819,464 A 142% & 080% A 527% W -2819%
Tel Aviv 35 - israil 3,203.6 ¥ 021% & 012% & 223% & 33.76%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,559.3 v 021% A 055% & 978% W -3.96%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,970.7 A 139% & 10% A 750% A& 31.96%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,960.4 A 034% & 072% & 004% A& 1554%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yurt iginde tiretim verisinin takip edilecegi giinde endeksin, kiiresel cephedeki olumlu seyrin

desteginde alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda ne oldu ?

BIST 100 endeksi din gine %0,25 disltsle 10.787,48
puandan basilangi¢ gerceklestirdi. Agilisin ardindan 10.907,31
seviyesine kadar yukselen endeks, sonrasinda gelen kar
realizasyonlarinin etkisiyle giini %0,53'lik dislsle 10.756,27
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,22, sanayi
endeksi %0,94 geriledi. Gunlik islem hacmi 136,1 milyar TL
seviyesinde gercgeklesti.

istanbul Sanayi Odasrnin Eylil 2025’e iligkin Tirkiye imalat
Sektérii ihracat iklimi Endeksi, 51,7 seviyesinde gercekleserek
dis talep kosullarinda ihmh iyilesmenin surdigunit gosterdi.
Agustostaki 51,9'luk 15 ayin zirvesine gore hafif bir disls
yasansa da glglenme egilimi Ust Uste 21. aya tasindu.
Almanya, ABD, italya ve Hollanda gibi énemli pazarlarda
ekonomik aktivite artarken, Birlesik Krallik, Fransa, Romanya
ve Rusya’da gerilemeler gorildi. Suudi Arabistan en ylksek
blylme gosteren Ulke olurken, Tayvan, Brezilya ve Kanada'da
sert daralmalar kaydedildi.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Yurt icinde Uretim verisinin takip edilecedi gunde endeksin,
kiresel cephedeki olumlu seyrin desteginde alicili baslangic
yapacagini tahmin ediyoruz. Teknik tarafta asagi yonli yonlu
hareketlerin devam etmesi durumunda 10.600 seviyesini ilk
onemli destek seviyesi olarak izliyoruz. Olasi tepki alimlarin
yasanmasi durumunda ise 11.000 seviyesini énemli direng
seviyesi olarak takip ediyoruz.

Bugiin Adustos ayi sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz.
Hatirlanacagdi Uzere sanayi uretimi Temmuz ayinda ayhk
bazda %1,8 gerileme, yillik bazda %5,0 artis kaydetmisti.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt iginde AJustos ayi perakende satis hacmi verilerini

takip edecegiz. Perakende satis hacmi verisi Temmuz ayinda
yilhk bazda %13 yuUkselmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,756.3 14,382.3 13,888.2
Giinliik Deg. W -0.53% W -1.22% W -0.94%
Haftalik Deg. v -0.94% WV -311% W -1.40%
Yillik Deg. & 9.42% V-118% & 6.39%
Hacim (milyar TL) 136.1 31.0 53.0
Giinliik Deg. & 16.14% £.38.02% & 9.35%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 127.7 26.4 61.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 6.57% A&.1753% W -14.48%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.7138 41.7150 a 0.00%
€3 1.1613 1.1643 o 0.26%
S 152.65 152.52 v -0.09%
Altin 4,039.2 4,039.07 v 0.00%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1444 @ -034% @ 147% @ -86% @ -62%
Tiirkiye 5 Yillik 2580 @ -037% @ 05% @ -55% @ -63%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ 072% @ -18% @ -11.4%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil TR TEAVEaZ il Ll

piyasalari sinirli alicili seyir izledi. Giin iginde ABD 10 yillik gdsterge Net Degigim
tahvil faizi 1 bp azaligla 4,12, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi Ulkeler Son Getiri
2 bp azalisla %2,68 seviyesinde iglem gordi. %) Giinliik Haftalik  Ybb
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 258 bp’'dan islem Turkiye v 671 001 002  -074
gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 vyillik Eurobond faizi %6,71 ABD v 412 -0,01 0,00 -0,46
seviyesinden iglem gorda. ingiltere ¥ 472 -0,01 0,02 0,14
Almanya ¥ 268 -0,02 -0,02 0,32
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’ Fransa v 353 -0,04 0,02 0,33
kargisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 98,785 seviyesine ispanya v 32 003 001 016
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1635 seviyesine geriledi. Dolar / italya v 351 005 003 -001
TL spot kuru ise 41,71 seviyesinde islem gordd.
ST
Yurt igi tarafta TL tahyil piyasalar! .smllrll s.atlc!ll.seyir izledi. Temmuz Son Fiyat GﬁnlﬁkDeﬂle?fltr:ll(kA) Ybb
2027 vadeull 2 yillik gos.t.erge. tghvmn bilesik faizi 5 bp artlglg %40,07, Tirk Liras: A 4171 0.56 014 1805
10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 2 bp artisla %31,49 seviyesinden G. Afrika Randi v 1716 032 -036  -899
islem gordl. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 18,2 Rus Rublesi ¥ 8150 070 -091 -22.93
milyar TL'ye geriledi. Meksika Pesosu % 18,36 017  -011 -11,81
Kore Wonu & 1423 0,48 1,08 -3,67
Hindistan Rupee & 88,75 0,05 0,03 3,74
Endonezya Rupiah & 16.555 0,12 0,15 2,89
Macar Forinti ¥ 336,67 -0,06 1,96 -15,27
Brezilya Reali ¥ 534 -0,12 0,13 -13,59
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,35
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
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Yurt igi Haberler

Diinya Bankasi, Turkiye'nin yenilenebilir enerji hedeflerini
desteklemek amaciyla Tiirkiye Elektrik iletim AS (TEIAS) ile
yaklasik 750 milyon dolarlik bir kredi anlagsmasi imzaladi.
Dinya Bankasi Turkiye Direktéri Humberto Lopez, bu
projenin Turkiye'nin guglu bir iletim altyapisi kurarak giines ve
rizgar  enerjisi  yatirimlarini hizlandirmasina  katki
saglayacagini belirtti. Proje, iletim sebekesinin kapasitesinin
artiriimasi, dijitallesme ve yenilenebilir enerjinin entegrasyonu
gibi alanlara odaklaniyor. Ayrica Turkiye'nin ilk Yuksek
Gerilim Dogru Akim (HVDC) hatti icin fizibilite ¢alismalar da
yapilacak. Lopez, kamu sektdriine yonelik 20 milyar dolari
asacak yeni enerji projelerinin hazirhk agamasinda oldugunu,
bu kapsamda Enerji Bakanligi ile yeni projeler Uzerinde
calisacaklarini ifade etti. Tirkiye, 2035 yilina kadar glines ve
ruzgar kurulu guictiini 120 bin megavata ¢ikarmay hedefliyor
ve bu dogrultuda iletim altyapisi igin 28 milyar dolarlik yatirnm
planlaniyor.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Azerbaycan donusu
yaptigi aciklamada, Eylul'deki yiksek enflasyonun dénemsel
etkilerden kaynaklandigini belirterek, Turkiye ekonomisinin
guclu temeller Uzerinde ylkseldigini vurguladi. Turk Devletleri
Teskilati Zirvesi'nde Turk dinyasinin is birligini artiracak
adimlar atildigini aktaran Erdogan, Gazze'de baris icin
diplomatik cabalarin sutrdigind, Tuirkiye'nin surece aktif
destek verdigini sOyledi.

Yurt Dig1 Haberler

IMF Bagkani Kristalina Georgieva, IMF-Dinya Bankasi Yillik
Toplantilar éncesinde yaptigi konusmada, kiresel ekonomide
belirsizligin kalici hale geldigini ve bunun "yeni normal"
olacagini belirtti. Kiresel buyimenin bu yil ve gelecek yil
sadece hafif yavaglamasi beklenirken, diinya ekonomisi ¢oklu
soklara ragmen genel olarak dayanikhlik gdsteriyor. Ancak
jeopolitik riskler, artan altin talebi, tarifeler ve kamu
borglarindaki yukselis, gelecekte ciddi sinamalar yaratabilir.
Georgieva, ticaretin blyUmenin itici glici olarak korunmasi
gerektigini vurgularken, ozellikle Cin ve Hindistan'in blyime
modellerindeki degisime, Avrupa'nin ise enerji ve finans
alaninda entegrasyonu artirma ihtiyacina dikkat cekti. Kuresel
kamu borcunun 2029'a kadar GSYH’nin %100’UnU asmasi
beklenirken, IMF baskani hem gelismis hem de gelismekte
olan ulkelere mali disiplin ve yapisal reform ¢agrisi yapti.

Goldman Sachs, kiresel hisse senetlerindeki ylkselisin ve
blyuk teknoloji hisselerinin piyasaya hakimiyetinin gegmis
piyasa balonlarina bazi agilardan benzese de, mevcut rallinin
spekilasyondan ziyade saglam temellere dayandigini
belirtiyor. Banka, hisse senetlerinin henlz bir balon icinde
olmadigini, ancak risklerin yulkseldigini ve dikkatli olunmasi
gerektigini  vurguluyor. Goldman analistleri hazirladiklari
raporda, tarihin balonlarin genellikle dénustirict teknolojiler
etrafinda olustugunu, bu dénemlerin ise hizla yulkselen
degerlemeler, asin kaldira¢c ve yaygin yatinmci coskusuyla
karakterize  oldugunu  belirtiyor.  Piyasanin  buglnku
g6riinimunde bazi ydnlerin bu kaliplari yansittigi ifade ediliyor-
Ozellikle artan degerlemeler, piyasa konsantrasyonu ve
blylyen sermaye yogunlugu-ancak banka temel farklar
goruyor:
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Fransa’da Basbakan Sebastien Lecornu, goreve geldikten
sadece bir guin sonra istifa ettigini aciklarken, Cumhurbagkani
Emmanuel Macron’'un 48 saat icinde yeni bir basbakan
atayabilecegini belirtti. Lecornu, France 2 kanalina yaptigi
aciklamada, ulkedeki siyasi krizle ilgili son 48 saatte partilerle
muzakerelerde bulundugunu ve halkin siyasi uzlagsma
bekledigini soyledi. Yeni basbakanin kim olacagina Macron’un
karar verecegini belirten Lecornu, mevcut Meclis tablosunun
parcall yapisiyla yeni bltce gorismeleri ve emeklilik reformu
gibi konularda uzlagsma gerektirdigine dikkat ¢cekti. Daha 6nceki
hikimetlerin butce krizleri nedeniyle dismesi, Ulkede siyasi
istikrar sorununu derinlestirirken, 13 Ekim'de Meclis’e
sunulacak 2026 butgesi yine kritik bir dénim noktasi olarak
one cikiyor.

Avrupa Birligi, yapay zeka alaninda ABD ve Cin ile rekabet
edebilmek igin sanayi ve bilimde yapay zekanin kullanimini
artirmayi hedefleyen yeni stratejilerini agikladi. "Yapay Zeka
Uygulama Stratejisi" ve "Bilimde Yapay Zeka Stratejisi" ile
saglik, enerji, ulastirma, savunma gibi birgok sektdrde yapay
zekanin benimsenmesi tesvik edilecek. KOBl'lere 6zel destek
saglanacak. Kamu hizmetlerinin verimliligi artirilirken, is gucu
de yapay zekaya uyumlu hale getirilecek. AB, 1 milyar euro
finansman ve Ufuk Avrupa programi kapsaminda vyillik
yatirmlari 3 milyar euronun Uzerine cikararak inovasyonu
desteklemeyi, bilim insanlarina veri erisimini kolaylastirmayi ve
yuksek nitelikli uzmanlari Avrupa’ya cekmeyi amagliyor.

israil ile Hamas arasinda Misirda yiiriitilen miizakereler
sonucunda, savasin sona ermesi, rehinelerin karsilikli serbest
birakilmasi ve insani yardimlarin Gazze'ye girisini kapsayan
ateskes anlagsmasinin ilk agsamasi Ulzerinde uzlagmaya varildi.
Katar, anlagsmanin tim  hiklimlerinin  ve  uygulama
mekanizmalarinin belirlendigini duyururken, Hamas Turkiye,
Katar, Misir ve ABD Bagkani Donald Trump’in ¢cabalarini takdir
etti. israil Basbakani Netanyahu, tim esirlerin geri getirilecegini
belirtirken, Trump da bolgeye gitmeyi planladigini ve Orta
Dogu’da barisi saglamayi hedefledigini agikladi.
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollarn (THYAO, Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Eylil 2025’te bir 6nceki yilin ayni ayina goére %12,9 artisla 8,7
milyona ylkseldi. Yurt i¢i yolcu sayisi yilhk %19,1 artisla 3,2 milyon olurken, yurt digi yolcu sayisi yillik %9,7 artisla 5,5 milyona
ulasti. Boylelikle toplam yolcu sayisi 3C’de %11,1 artigla 27,2 milyona yukseldi. Ayni dénemde yurt i¢i yolcu sayisi %13,5, yurt digi
yolcu sayisi ise %9,7 biyiime gosterdi. Sirketin kargo+posta miktari Eylil ayinda yillik bazda %7,4 artigla 181,6 bin ton seviyesinde
gerceklesti. Boylelikle 3C'de cift haneli blylime kaydedilmis oldu. Tasinan yik miktari Gglinct ¢eyrekte yillik %10,4 artisla 567 bin
ton seviyesine ulasmis oldu. Eyliil'de toplam doluluk orani 0,8 puan artisla %84,6’ya yiikseldi. AKK %7,6 artisla 24 milyar, UYK ise
%8,6 artisla 20,3 milyar seviyesinde gergeklesti. Kapasite 3C’de %8,2 artarken, UYK'nin %9,0 yiikselis gdstermesiyle doluluk orani
yillik 0,6 puan artisla %85,6 seviyesine ulasti. Eylul ayi trafik sonuclarini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz. Yurt iginin guglu
destegiyle yolcu sayisi gift haneli artarken, doluluk oraninin da yiikseldigini takip ediyoruz. Ugiincli ceyrekte kapasite biyimesi
beklentimize paralel gergeklesirken, yolcu ve kargo buyimesinin tahminlerimizin tzerinde gergeklestigini takip ediyoruz. Yolcu
tarafinda tatil sezonunun etkisiyle yurt igi talebin guclu kaldigini, kargo tarafinda ise 6ne g¢ekilen sevkiyatlarin da etkisiyle gugli bir
seyir izlendigini belirtebiliriz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 310,25 FD/FAVOK 53
52H En Yiksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 246,66 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 428.145,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.286,6 S1H 2,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A -2,5%
Endeks Payi (BIST100) 6,7% S3A 4,2%
Temettl Verimi 1,9% S1Y -1,6%
3A Hacim (mn TL) 10.371,4 YB 3,6%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 08/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 37,90 TL — 38,18 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,10 TL) toplam 300.000 TL nominal de@erli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 6.275.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,79'dur.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,3
Cari Fiyat (TL) 38,24 FD/FAVOK 4,5
52H En Yiksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.382,1
Piyasa Degeri (mn USD) 730,0 Si1H 4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -8,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -16,8%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -24,9%
3A Hacim (mn TL) 535,8 YB -18,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir misterisi arasinda arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 9,6 mn dolar tutarinda s6zlesme imzaladi. Projenin 2026 yilinin ikinci ¢eyregi sonuna kadar
tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 68,1
Cari Fiyat (TL) 27,20 FD/FAVOK 16,1
52H En Yuksek (TL) 29,58 FD/Satiglar 3,0
52H En Disuk (TL) 13,31 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 27.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 653,5 S1H 12,2%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A 54,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A 62,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 15,1%
3A Hacim (mn TL) 452,1 YB 19,9%

Girigim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, Kalyon Yeka GES 5 Elektrik Uretim A.S. ile “500.5 MWp Karapinar-2 Giines Enerji
Santrali Enerji Nakil Hatti isi" igin sézlesme imzaladi. Sézlesme bedelinin vergiler harig 19,5 mn dolar oldugu belirtildi.

Hisse Kodu GESAN FI/K 18,7
Cari Fiyat (TL) 43,26 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 56,80 FD/Satislar 1,4
52H En Disuk (TL) 37,68 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 19.899,6
Piyasa Degeri (mn USD) 478,1 S1H -1,7%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -2,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -2,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -8,1%
3A Hacim (mn TL) 237,7 YB -17,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
ﬁ:g N Kapanig 11.16x
11.0 -
105 . Minimum 10.16x 5.45x
192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 11.02x 8.57x
8.0 Minimuma Uzaklk 1.00x 5.72x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.45x -0.45x
6.5 W
6.0 w‘J-N"/V Performans 7.7% 99.5%
5.5
5.0
4.5
A T T . o w0 e e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f & 9 ¢ ¢ g 9 494 9 49 o9 o g A . :
3 3 ) 3 S @ = ) S 5 B K S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.25x
1.4 Minimum 1.25x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.38x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.26x
Maksimuma Uzakhk -0.20x -0.38x
0.6 10.4
Performans -6.2% -3.2%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
- - - e ° e e ° =° e ° < - garpan seviyesine %4.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 A!\/\‘V\ Kapanig 16.83x
16.5 ¥ Minimum 15.92x 7.93x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.08x 13.08x
i:: Minimuma Uzaklik 0.91x 8.90x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.28x -1.28x

9.5 Performans 16.0% 119.9%
8.5
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %22.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
15 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -28.14
5 Minimum -28.4 -28.4
0 -A\ Maksimum -10.3 10.3
-5
10 Ortalama -17.4 -6.9
Minimuma Uzakhk 0.2 0.2
-15 oy
20 J v Maksimuma Uzakhk -17.8 -38.4
_25 V V\ Performans 11.9% 18.9%
-30 o
-35 < - - - - " i~ - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
g = N & 5 = ) N Y & S seviyeye 10.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 21.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -27.4
0 Minimum -27.4 -32.3
Maksimum -10.3 16.0
-10 0 Ortalama -16.6 -10.1
Minimuma Uzakhk 0.0 5.0
20 Maksimuma Uzaklik -17.0 -43.3
Performans -1.3% 13.9%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < n n n n n n 0 n n n seviyeye 10.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
S = ] 3 S By by 9 S 5 Q x S seviyeye 17.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
-4.4
15 Kapanig
10 Minimum -6.4 -13.8
m " Maksimum 9.8 17.4
> Ortalama 11 3.8
0 hr"/ V ! Minimuma Uzaklik 20 9.3
5 V\ /w . Maksimuma Uzaklik -14.3 -21.8
-10 Performans 6.9% 15.4%
VV
-15
-20
§ § § § § § § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° e < ° e ° e e e - seviyeye 8.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
6 Ekim 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
6 Ekim 12:00 Euro Bélgesi Sentix Investor Confidence Ekim -8 9,2
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satilar (Aylk) Eylil 0,2% -0,5%
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Eylil 1,4% 2,2%
6Ekim 17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konugmas! - - -
6 Ekim 17:05 ABD BOMC Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
6 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konusmasl
7Ekim - Gin Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) Eylul - 33221
7 Ekim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari Agustos 1,3% 1,4%
7Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Agustos 107,1 106,1
7Ekim 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -61,4 -783
7Ekim 15:30 ABD ithalat (Yillik) Agustos - 0,3%
TEkim 15:30 ABD ihracat (Yillik) Agustos - 5,9%
7Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Ekim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Eyliil - 84,2
7Ekim 17:30 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi - - -
7Ekim 18:00 ABD NY Fed'in 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 3,20%
7 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmas!
7 Ekim 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
7Ekim 22:00 ABD Tiiketici Kredisi (Trilyon Dolar) Agustos 15 161
8 Ekim 02:30 Japonya Galisan Maaglari (Yillik) Agustos 2,7% 3,4%
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Hesap Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 29 182
8 Ekim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 3Ekim - -12,7%
8 Ekim 16:30 ABD Fed Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi. Ekim
8 Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Ekim - -
9 Ekim 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Oncii, Yillik) - - 85%
9 Ekim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - -1,8%
9Ekim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - 50%
9 Ekim 13:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9Ekim 14:30 Euro Blgesi AMB'nin Eyliil ayitoplanti tutanaklari yayimlanacak - - -
9Ekim 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 4Ekim - -
9 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 27 ylil - -
9Ekim 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Final, Aylik) Agustos - -0,2%
10-15 Ekim - Gin M2 Para Arzi (Yillik) Eylil 8,6% 8,8%
10-15 Ekim - Gin M1 Para Arzi (Yillik) Eylil 6,1% 6,0%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Aylik) Eylil 0,1% -0,2%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Yillik) Eyliil 2,5% 2,7%
10Ekim 04:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
10 Ekim 10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Agustos - 13%
10 Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi Ekim - -
10Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giveni (Onci) Ekim 54,3 55,1
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncil) Ekim - 60,4
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ekim - 51,7
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 4,7%
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 3,7%
10 Ekim 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Eylil - -344.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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